
 

  

 

 

 

29th October 2013  ASX ANNOUNCEMENT 

SWICK – 1Q FY14 Operations Update 

 Unaudited 1st Quarter revenue of $32.0m ( $38.0m previous corresponding period)  

 Total fleet utilisation of 61% at end of quarter (50 of 81 rigs operating) 

 Underground  diamond  fleet  utilisation  of  67%  at  end  of  quarter  (45  of  67  rigs 
operating) 

 FY14 Guidance provided at $125m  to $135m  revenue with an EBITDA margin of 
between 18 – 20%    

 

Western Australia – (October  29, 2013) – Swick Mining Services Limited (“Swick” or “the 
Company”; ASX: SWK), a leading provider of high quality and high value underground and 
surface mineral drilling services today provided an operations update for the first quarter of 
FY14. 

 

Operations Update 

Revenue  for  the quarter ending September 30, 2013 was $32.0 million  (unaudited), down 
16% from the corresponding period a year ago.  

 

A total of 50 rigs from a fleet of 81 (including three client owned rigs) were operating in the 
field as of September 30, 2013 compared to 62 rigs in operation from a fleet of 75 (including 
three client owned rigs) a year ago. Of total rigs in work the Underground Diamond division 
represented 45 rigs operating from a fleet of 67, compared to 53 rigs operating from a fleet 
of 61 a year ago.  

 

As foreshadowed in our FY13 full year update Swick has experienced a drop in activity during 
the  first quarter of  FY14.  This  has been due  to  two  contract  completions  during  the  last 
quarter  of  FY13,  reducing  full  time  rigs  in  work  by  three,  together  with  existing  clients 
continued efforts to minimise their drilling programs, reduce total costs and conserve cash. 
Despite  these  challenging  conditions,  Swick  continued  to  develop  its  business  and  the 
Company will be mobilising  seven  full  time  rigs  into  three new contracts over  the coming 
quarter.  
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Key operating statistics for 1QFY14 are shown below; 

 

 

 

Swick believes  its market  leading underground diamond division  is  still well placed  to  see 
continued  growth  both  in  new  and  established  markets  as  a  result  of  continued 
improvements in its service provision  

Kent Swick. Managing Director stated “The global mineral drilling market has continued  to 
soften during the  first quarter of FY14. Swick, although  less exposed to the volatility  in the 
market than most due to its brownfield, producing mine focus will unfortunately see a lower 
revenue and a tighter operating margin this year than last. ” 
 
“There are a number of rig mobilisations to new contracts occurring during 2QFY14 which is 
good news for the Company however the market sentiment remains very subdued and Swick 
is managing  its business to ensure that we maintain our high quality services at the  lowest 
possible  price  to  ensure  all  stakeholders  can  benefit  despite  the  difficult  times.  Swick  is 
actively pursuing business development opportunities to further improve the revenue for this 
financial year. Swick continues to invest in R&D initiatives focused on our five year strategic 
objective of ‘doubling the metres per manhour’ of its underground diamond drilling rigs.” 
 
Commenting  on Operations,  Kent  Swick  stated  “A  number  of  organisational  restructures 
have been initiated  this financial year to improve overall global operating performance. Our 
international operations are challenging the business in regards to margins in the short term, 
however  a  critical  focus  is  being  put  on  improving  our  productivity  and  operating 
performance in these operations.” 
 

Safety and Training 

With  respect  to our new Safety Management System,  the organisation has completed  the 
first  phase  of  implementation  with  encouraging  results  to  date.    The  new  approach  is 
assisting  in  further  reducing  total  injures.    In  the current  calendar year,  the Company has 
reduced  its  total  injuries  by  35%  and  we  are  trending  positively  in  achieving  another 
successful year in managing our safety performance.   

Operational Performance 1QFY14 1QFY13 % Change

Total Metres Drilled 312,252 371,896 ‐16%

Total Rigs in Fleet (Period end) 81 75 8%

Total Rigs in Use (Period End) 50 62 ‐19%

Consolidated Revenue 32.00 38.00 ‐16%

Consolidated Revenue per Metre 102.48 102.18 0%

UD Metres Drilled 214,143 231,935 ‐8%

UD Rigs in Fleet (Period end) 67 61 10%

UD Rigs in Use (Period End) 45 53 ‐15%

UD Revenue ($m) 28.09 31.84 ‐12%

Revenue per metre 131.15 137.26 ‐4%

Total Employees 508 615 ‐17%



 

 

The 
usin
has 
redu
test

 

Lag 
with

 

Rigs

Rigs
corr
divis
end 
mon

next phase 
ng our  intern
a  pipeline 

ucing  inciden
ed.    

indicators co
hin Swick to s

s at Work an

s in work at t
responding q
son is illustra
of 1QFY14 w
nths ago and

of  impleme
nal engineer
of  projects 
nce occurren

ontinue to tr
support our 

nd Fleet Utilis

he end of 1Q
quarter 12 m
ated in the g
was 45, comp
d 49 (8% redu

ntation will 
ing expertis
within  its 

nce and  in Q

rend downw
goal of zero 

sation 

QFY14 totalle
onths ago an
raph below. 
pared to 53 (
uction) in 4Q

 
 

3 

involve emb
e  to  introdu
engineering
Q2, we will  s

wards and thi
harm. 

 

ed 50, comp
nd 55 (10% r
Of this the u
(15% reduct
QFY13. 

bedding the 
uce effective
departmen

see  some of

s supports th

ared to 62 (1
reduction)  in
underground
ion) in the co

Swick specif
e  controls.   T
nt,  all  design
f  these  initia

he cultural c

19% reductio
n  4QFY13. R
d diamond rig
orresponding

fic principles
The organisa
ned  to  assi
atives being 

hange unde

on) in the 
Rigs in work b
gs in work at
g quarter 12

s and 
ation 
st  in 
field 

rway 

 

by 
t the 
2 

 



 

Flee
expe
inclu
thei
expe
rece

 

Mon

Pres
been
Prev
end 
aver
resp
the 
show
our 

0%

20%

40%

60%

80%

100%

et  utilisation
erienced  in 
ude the 3 ad
r  first  proje
ected to furt
ent contract 

nthly ARPOR

sentation of 
n  modified 
viously  the c
of  the perio
rage run rate
pectively. Th
monthly rev
ws that in 1Q
internationa

69%

60%

1Q10 2Q10

%

%

%

%

%

%

  at  Septem
4QFY13.  It  i
dditional Und
ect. With  se
ther reduce 
wins are full

R and Metres

the Compa
in  this  qua
calculation d
od divided b
e depending
e graph belo
venue divide
QFY14 the A
al operations

74%
81% 82

3Q10 4Q10 1Q

ber  30  refle
is  also worth
derground D
asonal  effec
in the comin
y mobilised.

s Drilled 

ny’s monthl
rter  to  bett
divided quart
by  three. Ov
g on whether
ow  illustrate
d by the nu

ARPOR was d
s.    

%

71%
67%

11 2Q11 3Q11

Fle

Utilisation ‐

 
 

4 

ects  a  conti
h noting  tha
Diamond rigs
cts  from  the
ng months w
 

 

 

y Average R
ter  reflect  t
terly  revenu
er  time  this 
r the ending
es the ARPO
mber of rigs
diluted slight

76%

88%
83

4Q11 1Q12 2Q

eet Utilisation

‐ fleet

nuation  of 
at  the  total 
s built  in FY1
e  North  Am
with a recove

Revenue per 
he  average 
ue by  the nu
has  tended

g quarterly ri
R calculated
s in work at 
ly by lower t

3%

74%
81%

Q12 3Q12 4Q12

n %

Fleet Numb

the  APAC m
fleet has be
13 but yet to
merican  mark
ery towards 

Operating R
monthly  re

umber of  rig
to under an
g count was
 as the quar
the end of e
than expecte

83%

74%
78

1Q13 2Q13 3Q
bers

market  softe
een  increase
o be deploye
ket  utilisatio
Dec 2013, w

Rig  (ARPOR)
evenue  run 
gs  in work at
nd overstate
s higher or lo
rterly averag
each month.
ed revenue f

8%

69%
61%

Q13 4Q13 1Q14

ening 
ed  to 
ed to 
on  is 
when 

 

) has 
rate. 
t  the 
e  the 
ower 
ge of 
 This 
from 

 ‐

 10

 20

 30

 40

 50

 60

 70

 80

 90

 



 

Tota
corr
belo
34%
 

 

FY14

As  i
dem
cont
Swic
sect

  

In  o
dive
of C

al metres dri
responding p
ow with Und
%, compared 

4 Outlook 

indicated  in
mand  within 
traction  belo
cks exposure
tor has reduc

our  recent  C
ersified with 
opper, Zinc a

lled for 1QFY
period last ye
erground Dia
to the previo

  the  comm
the  APAC 
ow  is  an  up
e at the end o
ced to 40% o

ontract Awa
an addition
and Nickel p

Y14 reduced
ear. The quar
amond down
ous correspo

mentary  on  f
market  in  t
pdated  grap
of  1QFY14. T
of total reven

ard  announc
al seven rigs
rojects. 

 
 

5 

 

 16% to 312,
rterly metres
n 8% , Longh
onding perio

fleet  utilisat
he  first  qua
ph  comparin
This illustrat
nue as comp

cement  Swic
s mobilising 

,000 metres 
s drilled by d
hole Product
d. 

tion  Swick 
arter.  To  hig
ng  the  histo
tes that reve
ared to 49% 

ck’s  commod
in the comin

from 372,00
division is sho
ion down 28

continued  t
ghlight  the  a
orical  commo
nue generat
for FY13 and

dity  order  b
ng months t

00 metres in 
own in the g
8% and RC do

to  see  softe
areas  of ma
odity  split, 
ted from the 
d 60% for FY

 

book was  fur
to a combina

the 
raph 
own 

 

ening 
arket 
with 
gold 

Y12.  

rther 
ation 



 

 
 

6 

Although  the  Company’s  forward  order  book  as  at  30  September  2013  is  estimated  at 
$186m, with the current run rate and expected seasonal softness in the coming quarters the 
FY14 annual revenue is expected to be in the vicinity of $125m to $135m. 

Group margins  have  also  been  under  pressure  in  the  first  quarter with  the  international 
business  in  particular,  continuing  to  dilute  the  group’s  overall  result. Although  corrective 
action has been initiated to reverse this trend, with this and additional costs expected with 
upcoming contract mobilisations  the Half Year EBITDA margin  is expected  to be materially 
lower than the corresponding period last year, before recovering to between 18% ‐ 20% for 
the Full Year.  

Commentary 

Mr.  Swick  states:  “Swick’s  business  model  has  ensured  that  the  Company  is  in  a 
comparatively stronger position than its peers as it weathers the ongoing market decline and 
competitive pressures. With the reduction of rigs in work, Swick has downsized its workforce 
accordingly and will  remain  focussed on ensuring  that all operating  rigs are as efficient as 
possible. As usual, Swick’s order book remains solid and the tender pipeline continues to offer      
many opportunities for business growth.” 

“Swick will  ensure  it  allocates  its  capital  in  the  best  interest  of  the  shareholders  and will 
continue to monitor opportunities to invest in Research and Development projects, rig builds 
and upgrades, share buy backs and strategic investments.” 

About Swick Mining Services: 

Swick  Mining  Services  Ltd  (ASX:SWK)  is  one  of  Australia’s  largest  mineral  drilling  contractors, 
providing high quality underground and surface drilling services to a diverse group of mining houses 
and across a spread of commodities. The Company has a strong reputation for innovation in rig design 
and drilling practices that delivers  improvements  in productivity, safety, versatility and value.   Swick 
has a global presence with Operational revenue from Australia, Canada, United States and Europe.  

For further information re this announcement, please contact the following on +61 8 9277 8800: 

 

Kent Swick                Bryan Wesley 
Managing Director                                                                       Chief Financial Officer 

 
 

Disclosure Statement: 

These materials  include  forward  looking statements. Forward  looking statements  inherently  involve 
subjective  judgement  and  analysis  and  are  subject  to  significant  uncertainties,  risks  and 
contingencies, many of which are outside of the control of, and may be unknown to, the Company. 
Actual  results and developments may vary materially  from  those expressed  in  these materials. The 
types  of  uncertainties  which  are  relevant  to  the  Company may  include,  but  are  not  limited  to, 
commodity prices, political uncertainty,  changes  to  the  regulatory  framework which applies  to  the 
business of  the Company and general economic  conditions. Given  these uncertainties,  readers are 
cautioned  not  to  place  undue  reliance  on  such  forward  looking  statements.  Forward  looking 
statements  in these materials speak only at the date of  issue. Subject to any continuing obligations 
under applicable law or any relevant stock exchange listing rules, the Company does not in providing 
this  information undertake  any obligation  to publicly update or  revise  any of  the  forward  looking 
statements  or  any  change  in  events,  conditions  or  circumstances  on which  any  such  statement  is 
based. 


